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Styrelsen och verkstéllande direktéren for Energifonden Sverige AB avger féljande arsredovisning och
koncernredovisning for rikenskapséret 2025.

Arsredovisningen &r upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp
i hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser féregdende ar.

Forvaltningsberittelse

Information om verksamheten

Energifonden Sverige AB har sitt sdte pa 6n Orust i Orust kommun. Energifonden bedriver sin
verksamhet firén egendgda lokaler i Fiskebécks hamn i véstra Goteborg. Bolaget 4r moderbolag till de
heldgda dotterbolagen Energifonden Sverige 1 AB (publ), Energifonden Sverige 2 AB (publ),
Energifonden Sverige 3 AB (publ, Energifonden Sverige 4 AB (publ), Energifonden Sverige 5 AB
(publ), Energifonden Sverige 6 AB (publ), Pallas Energy AB, Energifonden UK Ltd. samt Pallas Tankers
AS till 50,2%.

Energifondens verksamhet gar ut pa att investera i energibolag, ex handel med oljeprodukter samt
energilogistik.

Energifonden investerar med sitt egna kapital samt ger ut rénteobligationer i dotterbolagen vilket skapar
en finansiell hdvsting pa de investeringar som koncernen gor. Energifonden Sverige AB Ags till 100% av
dess VD/styrelseledamot Fredrik Johansson.

Visentliga hiindelser under rikenskapsaret
Energifonden har under &ret varit verksam i flera olika investeringar inom energiomrédet.

Energifonden har etablerat tre nya dotterbolag, Energifonden Sverige 4 AB (publ), Energifonden Sverige
5 AB (publ) samt Energifonden Sverige 6 AB (publ).

Det har dven erbjudits allménheten att spara i dotterbolagens rinteobligationer under verksamhetsaret
vilket varit mycket populért och uppskattat. Det har dven aterbetalats obligationer pa sina foérfallodagar
under &ret som gétt.

Pallas Tankers AS heldgda dotterbolag Pallas VLCC AS #ger tankfartyget Agneta Pallas 111 som &r av
typen VLCC (very large crude carrier) med en lastfsrmaga pa 320.000 ton &r byggt 2013. Fartyget for
den hogt renommerade Liberia flaggen. Fartyget har i genomsnitt genererat en bittre intjining &n
budgeterat d& bolaget ingick ett sysselsittningsavtal Gver sommaren som genererade betydligt hogre
intjdning &n vad spotmarknaden gjorde.

Dotterbolaget Pallas Energy har under aret etablerat och startat upp en stérre oljeterminal i Trelleborgs
hamn, detta har belastat resultatet negativt.

Visentliga héindelser efter rikenskapsarets slut

Energifondens dotterbolag Pallas Tankers AS har avyttrat sitt VLCC tankfartyg ”Agneta Pallas III” och
leveransen till nya képaren dr genomford. Avyttringen medforde en stérre reavinst vilket kommer att
paverka resultatet positivt for innevarande rikenskapsar.
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Finansiella kommentarer
D4 Energifonden ej redovisar enligt IFRS s& framgér inte de ev. 6vervérden i balansrikningen som finns
for koncernens tillgdngar.

Forvintad framtida utveckling samt visentliga risker och osikerhetsfaktorer

Energisektorn &r global och virldsomspidnnande samt under stor fordndring. Detta gor att det finns
odndligt ménga projekt att investera i, dock dr de flesta projekt inom fornyelsebar energi beroende av
mycket subventioner, vilket gér dem véldigt riskfyllda. Fossil energi 4r beprévad och ger starka
kassafloden samt stor likviditet. Aven transport av raolja till sjéss som &r det forsta ledet i hela processen
i att producera brénslen samt plaster och kemikalier. Ddrfor har Energifonden valt att inrikta sig pa
transport av fossil energi i nuléget.

En visentlig risk kan vara att myndigheter vérlden ver, stoppar anvéindningen av fossila material, men
Energifonden har sett och ser en fortsatt 6kning av fossil olja som huvudsaklig komponent till
framstéllning av brénslen och plaster virlden 6ver. I det korta perspektivet pa minst 20 ar framat,
bedémer Energifonden att det kommer finnas en stor uppsida i investeringar inom fossila brénslen och
dess kringbranscher inom energisektorn. Osékerhetsfaktorer inom energisektorn &r ocksé ev. krig och
konflikter i oljerika linder som kan paverka anvindningen av fossila brénslen. Ex. som i nuldget d4 man
maste importera oljeprodukter fran Asien, Indien och USA till Europa vilket skapat ett betydligt storre
behov av transporter med fartyg av den typ som Energifonden investerar i.

Nedan redogors for risker och osdikerhetsfaktorer som bedims ha betydelse for bolagets framtida
utveckling.

Operativa risker

Allt foretagande och dgande 4r forenat med risktagande. Verksamheterna som bedrivs i koncernen och
dess intressebolag erbjuder stora mgjligheter, men innebér ocksa betydande risker. Verksamheten maste
utvérderas mot bakgrund av de risker, kostnader och svarigheter som bolag inom energisektorn ofta stills
infor. Riskerna i sddana foretag &r framst kopplade till transporter, utfallet av och kostnaderna for
prospektering och utvinning, samt prisutvecklingen pé gas-och oljemarknaden, men 4dven gillande fragor
avseende underskning, utvinning samt karaktér av tillstdnds- och miljéfragor.

Finansiella risker

Koncernen exponeras for olika finansiella risker i sin verksamhet sdsom rénte-, pris-, kredit-, likviditets-
och kassaflodesrisk. Rénterisk uppstar genom variationer i marknadsréintorna. Prisrisk avser risken att
vérdet p ett finansiellt instrument varierar till foljd av foréndringar i marknadspriser. Kreditrisk
(motpartsrisk) &r risken att motparten i en transaktion inte kan fullgéra sin forpliktelse, vilket leder till
forlust for bolaget. Likviditetsrisk (finansieringsrisk) &r risken att bolaget inte kan finansiera sina
ataganden. Kassaflodesrisk dr risken att koncernens kassaflode varierar till f6ljd av férindringar i
marknadsréntor och pé grund av valutafluktuationer.

Kursfluktuationer och osékerhet i framtida valutakurser gor att fordndringar i valutakurser kan komma att
péverka koncernens redovisade intjaningsférméga. Intéikterna for den transporterade réoljan samt handel
med brénsleprodukter &r i USD, och i och med att koncernen inte tillimpar sikringsredovisning kan
valutafluktuationer uppsta.
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Osiikerhetsfaktorer

Forutom branschspecifika risker maste dven mer generella osikerhetsfaktorer beaktas, sdsom
konjunkturutveckling, konkurrens, teknologi- och marknadsutveckling, materialpriser, leverantérer,
kunder, foretagsforvérv, kvalificerad personal, lagstiftning och reglering, immateriella réttigheter,
framtida kapitalbehov och aktiemarknadsrisk. Gas- och oljeprisets utveckling paverkar ocksa
prospekteringsviljan hos operatérerna och kan pé s sitt dven paverka koncernens intjinandeférmaga.

Transaktioner med ndrstdende
Lén har lamnats fran aktiedgaren dér ingen rénta utgar, se not 18. T &vrigt har inga transaktioner pé ej
marknadsméssiga villkor med nérstdende dgt rum under aret.

Tillstinds- eller anmiilningspliktig verksamhet enligt miljébalken

Energifonden bedriver ingen verksamhet som ér tillstdndspliktig eller anmélningsskyldig enligt
miljobalken.

Flerarsoversikt (Tkr)

Koncernen 2025 2024 2023 2022 2021
Nettoomséttning 229051 167 439 229 661 19 851 30 734
Resultat efter finansiella poster 63 963 -19 950 66 650 1490 8635
Soliditet (%) 32 24 58 17 46
Likvida medel 88 712 100 739 203 634 21499 108 186
Moderbolaget 2025 2024 2023 2022 2021
Nettoomséttning 1913 2139 5951 423 767
Resultat efter finansiella poster -9372 43 226 68 868 -25379 -3 665
Soliditet (%) 46 53 31 17 24

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till férfogande stdende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst 125 330 528

arets forlust -26 649 276
98 681 252

disponeras sa att

i ny rdkning overfores 98 681 252
98 681 252



Energifonden Sverige AB 4 (32)
Org.nr 556759-5458

VD har ordet

Ytterligare ett &r har passerat. Stora svéngningar i védrlden sker med rasande fart och det blir svérare att
navigera sig fram ibland alla utmaningar. Detta skapar volalitet och nya majligheter framéver, sérskilt for
Energifonden!

Aret 2025 avslutades med ett starkt koncernresultat och en sund balansrikning. Under &ret sé har ett
flertal rdnteobligationer betalats tillbaka till dess investerare och samtidigt s& har Energifonden emitterat
flera nya rénteobligationer som l6per pa tre och fem ar.

I borjan av 2026 sa valde styrelsen att realisera en del tillgdngar och framf6rallt tankfartyget i
dotterbolaget Pallas Tankers. Da vérdetkningen pa fartyget skett vildigt snabbt och i paritet med
nybyggnadsvirde lag alltfor hogt sa beslutades det att avyttra med en fantastisk reavinst. Jag tror
personligen att de oroliga tider vi &r inne i nu rent geopolitiskt och finansiellt kommer att skapa bra
mojligheter framledes vilket gér behovet av att sitta pa en stor kassa helt avgérande for att lyckas i
kommande afférer och projekt.

Energifondens motto kvarstar! Tillgang till energiinvesteringar pa ett langsiktigt och kostnadseffektivt
sétt med hog avkastning till dess investerare!

Jag kan bara konstatera att Gud #r med i alla detaljer och vilsignar Energifonden rikligt varje dag i med

och motgéngar, darfor drar och prisar jag honom!

Fredrik Johansson

VD, Energifonden Sverige
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Koncernens
Resultatrikning

Nettoomséttning
Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader
Driftskostnader fartyg
Ravaror och férnédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Hénforligt till innehav utan bestimmande inflytande

Not 2025-01-01
-2025-12-31

w

229 050 885
4 3374 139
232 425 024

-34 813 234

-50 628 974

,0 -27 512 138
-1721 673

, 9,10 -49 466 472
-335 634

-164 478 125

o0 3

67 946 899

11 63 659 111
12 -67 642 775
-3 983 664

63 963 235

13 -424 990
63 538 245

13 597 301
49 940 944
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2024-01-01
-2024-12-31

167 438 877
4937 063
172 375 940

-6 476 154
-132 461 506
-30 890 423
-522 127

-8 868 117

0

-179 218 326

-6 842 386
21679 997
-34 787 886
-13 107 889

-19 950 275

-13 474
-19 963 749

-6 157 873
-13 805 877
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Koncernens
Balansrikning

TILLGANGAR
Anléiggningstillgangar

Materiella anliggningstillgangar
Byggnader och mark

Fartyg
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anliggningstillgingar
Andra langfristiga vérdepappersinnehav
Uppskjuten skattefordran

Andra langfristiga fordringar

Summa anldggningstillgangar

Omsiittningstillgangar

Varulager m m
Révaror och férnddenheter

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

14
15
16

17

2025-12-31

2226 705
747 379 946
3315115
752 921 766

5718313
7701477

150 000
13 569 790

766 491 556

41793 286
41 793 286

6373 341
44 166
1072 208
5121288
12 611 003

88 711 880
143 116 169

909 607 725

6 (32)

2024-12-31

2283978
842 652 234
2543 951
847 480 163

5718313
7693 916
10 065 762
23 477 991

870 958 154

4 868 897
4 868 897

6301712

32417
2 582 602
2919 721
11 836 452

100 739 294
117 444 643

988 402 797

Q
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Koncernens Not
Balansrikning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hinforligt till moderforetagets

aktiedigare

Aktiekapital 18
Annat eget kapital inklusive &rets resultat

Eget kapital hinforligt till moderforetagets

aktiedigare

Innehav utan bestdmmande inflytande
Summa eget kapital

Langfristiga skulder 19
Obligationslén 20
Skulder till kreditinstitut

Kortfristiga skulder

Obligationslan 20
Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Aktuella skatteskulder
Ovriga skulder 20, 21
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 22

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2025-12-31

100 000
125 860 029

125 960 029

161414 814

287 374 843

151362 000
0

151 362 000

6 070 000
451797 673
778 001
417372
9681 386
2126 450
470 870 882

909 607 725

7(32)

2024-12-31

100 000
121 085 994

121 185 994
119 821 405

241 007 399

74 107 000
532116 943
606 223 943

33904 500
82306214
764 901

0

4379 697
19 816 143
141 171 455

988 402 797
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Koncernens rapport éver fordndringar i eget kapital

Ingiende eget kapital
2024-01-01

Nyemission

Utdelning pa extra stimma
Omrdkningsdifferens
Arets resultat

Utgaende eget kapital
2024-12-31

Utdelning pa extra stimma
Omrékningsdifferens
Arets resultat

Utgaende eget kapital
2025-12-31

Aktie-
kapital

100 000

100 000

100 000

Annat eget
kapital inkl.
rets resultat

129 027 591

-2 000 000
216 276
-6 157 873

121 085 994
-500 000

-8 323 266
13 597 301

125 860 029

Summa

129 127 591

-2 000 000
216 276
-6 157 873

121 185 994
-500 000

-8 323 266
13 597 301

125 960 029

Innehav utan
betydande
inflytande

0

134 468 429
-841 147
-13 805 877

119 821 405

-8 347 535
49 940 944

161 414 814

8 (32)

Totalt eget
kapital

129 127 591
134 468 429
-2 000 000
-624 871
-19 963 750
241 007 399
-500 000

-16 670 801
63 538 245

287 374 843
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Koncernens
Kassaflodesanalys

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet m.m

Erhéllen rdnta
Betald rédnta
Betald skatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

fordindringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forindringar i rorelsekapital
Fordndring av varulager

Forandring kundfordringar

Forandring av kortfristiga fordringar

Fordndring leverantdrsskulder

Forandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anldggningstillgangar
Fordndring finansiella anldggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Upptagna léan

Amortering av lan

Utbetald utdelning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets borjan

Kursdifferens i likvida medel
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid arets slut

Not 2025-01-01
-2025-12-31

67 946 899

23 51 894 274
1 055 238

-67 497 207

-26 929

53 372 275

-36 924 389
=71 629
-691 173
13 100

-12 456 969
3241 215

-1 070 955
9915763
8 844 808

0

83 325000
-105 082 408
-500 000

-22 257 408

-10 171 385

100 739 294

-1 856 029
88 711 880
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2024-01-01
-2024-12-31

-6 842 387
29392310
6 891 242
-19 718 569
-41 957

9 680 639

-2 726 461
-6 301 712
-3962 118

408 642
6262 215
3361205

-863 294 432
-15 784 075
-879 078 507

134 468 429
675 441 564
-34 593 407

-2 000 000
773 316 586

-102 400 716

203 633 572

-493 562
100 739 294
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Moderbolagets
Resultatrikning

Nettoomséttning

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat frén andelar i koncernféretag

Ovriga réanteintékter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt pa rets resultat
Arets resultat

Not

o0 3
—
o

24

25

11

12

26

13

2025-01-01
-2025-12-31

1912734
1912 734

-4 471 055
0

-323 310
-335 634
-5 129 999

-3 217 265

51452
3291 555
-9 498 080
-6 155073
-9 372 338

-17 284 500
-26 656 838

7562
-26 649 276

10 (32)

2024-01-01
-2024-12-31

2139414
2139 414

-5 006 252
0

-323 167
0

-5329 419

-3 190 005
39 822 818
13 880 475
7287 331
46 415 962
43 225 957

-2 103 000
41 122 957

-7 340
41115 617
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Moderbolagets
Balansrikning

TILLGANGAR
Anlidggningstillgangar

Materiella anliggningstillgangar
Byggnader och mark
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i koncernforetag

Fordringar hos koncernforetag

Andra langfristiga vérdepappersinnehav
Uppskjuten skattefordran

Summa anléiggningstillgangar
Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag

Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intéikter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

27,28
29
14
15

2025-12-31

2226 705
2190 924
4 417 629

157610317
33635223
5718313
7701477
204 665 330

209 082 959

0

2084 981
11256
323 502
3946 383
6366 122

190 437
6 556 559

215639 518

11 (32)

2024-12-31

2283978
2 441 267
4 725 245

156 110317
0

5718313
7693916
169 522 546

174 247 791

111 505
1081198
13 130
161 036
2116701
3 483 570

61 824 689
65 308 259

239 556 050
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Moderbolagets Not 2025-12-31 2024-12-31
Balansrikning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 18

Bundet eget kapital

Aktiekapital 100 000 100 000

Uppskrivningsfond 30 1150 617 1179 762

1250 617 1279 762

Fritt eget kapital 31

Balanserad vinst eller forlust 125330 528 84 685 766

Arets resultat -26 649 276 41115617
98 681 252 125 801 383

Summa eget kapital 99 931 869 127 081 145

Langfristiga skulder 19

Skulder till koncernféretag 104 680 860 37 666 145

Summa langfristiga skulder 104 680 860 37 666 145

Kortfristiga skulder

Leverant6rsskulder 99 843 382379

Skulder till koncernféretag 10 455 798 73 234 506

Ovriga skulder 21 146 150 861 876

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 324 998 329999

Summa Kkortfristiga skulder 11 026 789 74 808 760

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 215639 518 239 556 050
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Moderbolagets rapport over forandringar i eget kapital

Ingiende eget kapital 2024-01-01

Disposition enligt beslut av arsstdimman:
Balanseras i ny rikning

Upplosning till f5ljd av arets
avskrivningar pa byggnad

Utdelning pé extra stimma

Arets resultat

Utgaende eget kapital 2024-12-31

Disposition enligt beslut av arsstimman:
Balanseras i ny rikning

Uppl6sning till f6ljd av arets
avskrivningar pa byggnad

Utdelning pa extra stimma

Arets resultat

Utgaende eget kapital 2025-12-31

Aktie-
kapital

100 000

100 000

100 000

Uppskriv-  Balanserat
ningsfond resultat

1208907 13335598

73321023

-29 145 29 145

-2 000 000

1179762 84 685 766

41115617

-29 145 29 145
-500 000

1150617 125330 528

Arets

resultat

73 321 023

=73 321023

41115617

41 115617

-41 115617

-26 649 276

-26 649 276

13 (32)

Summa
eget kapital

87 965 528

0
-2 000 000
41115617

127 081 145

0
-500 000
-26 649 276

99 931 869
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Noter

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allméinna upplysningar
Arsredovisningen och koncernredovisningen #r upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Fordringar och skulder i utldndsk valuta har vérderats till balansdagens kurs. Kursvinster och
kursforluster pé rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster och
kursforluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Redovisningsprinciperna dr ofgrandrade jamfort med foregéende ar.
Moderf6retaget och koncernen tillimpar samma redovisningsprinciper om inte annat framgér nedan.

Intiktsredovisning

Intékter har tagits upp till verkligt virde av vad som erhéllits eller kommer att erhallas och redovisas i
den omfattning det 4r sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogoras bolaget och
intékterna kan berdknas pa ett tillforlitligt sétt.

Vid forsiljning av varor redovisas normalt inkomsten som intdkt nér de vdsentliga formaner och risker
som dr forknippade med dgandet av varan har 6verforts fran foretaget till kdparen.

Ersittning i form av rénta eller utdelning redovisas som intékt ndr det dr sannolikt att foretaget kommer
att f4 de ekonomiska fordelar som ar férknippade med transaktionen och nér inkomsten kan beriknas pa
ett tillforlitligt satt.

Rénta redovisas som intékt enligt den sa kallade effektivrantemetoden. Utdelning redovisas som intikt
nér foretagets ritt till betalning &r sidkerstélld.
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Koncernredovisning

Konsolideringsmetod

Koncernredovisningen har uppréttats enligt forvdrvsmetoden. Detta innebér att forvirvade verksamheters
identifierbara tillgngar och skulder redovisas till marknadsvérde enligt upprittad forvérvsanalys.
Overstiger verksamhetens anskaffningsvirde det beriiknade marknadsvérdet av de forvintade
nettotillgdngarna enligt forvérvsanalysen redovisas skillnaden som goodwill.

Dofterforetag

Koncernredovisningen omfattar, forutom moderforetaget, samtliga foretag i vilka moderforetaget direkt
eller indirekt har mer &n 50 % av rostetalet eller p& annat sétt innehar det bestimmande inflytandet och
ddrmed har en ritt att utforma foretagets finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska
fordelar.

Ett dotterforetags intékter och kostnader tas in i koncernredovisningen fran och med tidpunkten f&r
forvérvet till och med den tidpunkt d& moderféretaget inte ldngre har ett bestimmande inflytande &ver
dotterforetaget.

Innehav utan bestdmmande inflytande dr den del av dotterforetagets resultat och nettotillgangar i
koncernredovisningen hinforliga till egetkapitalinstrument som inte, direkt eller indirekt genom
dotterforetag, dgs av moderforetaget.

Innehav utan bestimmande inflytande redovisas i koncernens balansrikning som en sérskild post inom
koncernens egna kapital. Redovisningen tar sin utgdngpunkt i koncernen som en enhet enligt den s
kallade enhetsteorin. Samtliga tillgangar som koncernen har bestimmande inflytande &ver inkluderas i
koncernens balansrikning, dven de som delvis har andra 4gare. Minoritetens andel av resultatet efter
skatt redovisas separat som resultat hanforligt till innehav utan bestimmande inflytande. Férvirv och
avyttring av innehav utan bestimmande inflytande redovisas inom eget kapital.

Transaktioner mellan koncernforetag

Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan koncernf6retag liksom orealiserade
vinster elimineras i sin helhet. Orealiserade forluster elimineras ocksé sdvida inte transaktionen
motsvarar ett nedskrivningsbehov.

Fordndring av internvinst under rdkenskapséret har elimineras i koncernresultatrikningen.

Omvriikning av utlindska dotterforetag

Utlédndska dotterforetags bokslut har omriknats enligt dagskursmetoden. Samtliga poster i
balansrékningen har omriknas till balansdagskurs. Alla poster i resultatrdkningen har omriknats till
genomsnittskurs under rakenskapsaret. Differenser som uppkommer redovisas direkt i eget kapital.

Anliggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde minskat med ackumulerade
avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjért 6ver den forvédntade nyttjandeperioden med hinsyn till vdsentligt restvirde.
Foljande avskrivningstider tillimpas:

Materiella anliggningstillgdangar

Byggnader 20-40 ar
Fartyg 25 ar
Inventarier, verktyg och installationer 15 ar
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Komponentindelning

Materiella anlaggningstillgdngar har delats upp pa komponenter nédr komponenterna &r betydande och nér
komponenterna har visentligt olika nyttjandeperioder. Nar en komponent i en anldggningstillgang byts
ut, utrangeras eventuell kvarvarande del av den gamla komponenten och den nya komponentens
anskaffningsvirde aktiveras. Utgifter for 16pande reparationer och underhéll redovisas som kostnader.

Finansiella instrument

Finansiella instrument vérderas utifran anskaffningsvérdet. Instrumentet redovisas i balansrikningen nér
bolaget blir part i instrumentets avtalsméssiga villkor. Finansiella tillgéngar tas bort fran balansridkningen
nér rétten att erhalla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller verforts och bolaget har dverfort i
stort sett alla risker och férmaner som &r forknippade med &ganderitten. Finansiella skulder tas bort fréan
balansrdkningen nér forpliktelserna har reglerats eller p& annat sétt upphort.

Andelar i dotterforetag (moderbolaget)

Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag for eventuella nedskrivningar.
anskaffningsvérdet ingar kdpeskillingen som erlagts for aktierna samt forvirvskostnader. Eventuella
kapitaltillskott ldggs till anskaffningsvirdet nédr de uppkommer.

Andra langfristiga virdepappersinnehav
Placeringar i vérdepapper som &r anskaffade med avsikt att innehas langsiktigt har redovisats till sina
anskaffningsvérden. Varje balansdag gérs bedsmning om eventuellt nedskrivningsbehov.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar
Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omséttningstillgdngar till det belopp som
forvéntas bli inbetalt efter avdrag for individuellt beddmda osékra fordringar.

Ldneskulder och leverantirsskulder

Léneskulder och leverantdrsskulder redovisas initialt till anskaffningsvirde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska &terbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som réntekostnad 6ver lanets 16ptid med hjélp av
instrumentets effektivrénta. Harigenom 6verensstimmer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet
och det belopp som ska aterbetalas.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgéng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrikningen
endast da legal kvittningsritt foreligger samt da en reglering med ett nettobelopp avses ske eller di en
samtida avyttring av tillgdngen och reglering av skulden avses ske.

Nedskrivningsprovning av finansiella anliggningstillgdingar

Vid varje balansdag bedomer Energifonden Sverige AB om det finns n&gon indikation pa
nedskrivningsbehov i ndgon utav de finansiella anldggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om
vérdenedgangen bedoms vara bestdende. Nedskrivning redovisas i resultatrikningsposten Resultat frén
ovriga virdepapper och fordringar som &r anldggningstillgdngar. Nedskrivningsbehovet prévas
individuellt for aktier och andelar och 6vriga enskilda finansiella anléggningstillgingar som 4r
vésentliga. Exempel pa indikationer pa nedskrivningsbehov dr negativa ekonomiska omsténdigheter eller
ogynnsamma fordndringar av branschvillkor i féretag vars aktier Energifonden Sverige AB investerat i.
Nedskrivning for tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvirde berdknas som skillnaden mellan
tillgdngens redovisade virde och nuvérdet av foretagsledningens bésta uppskattning av de framtida
kassaflédena diskonterade med tillgadngens ursprungliga effektivrinta. For tillgdngar med rorlig rinta
anvénds den pa balansdagen aktuella rdntan som diskonteringsrénta. Vid prévning av
nedskrivningsbehov for vérdepappersportfoljen med rinteinstrument faststélls p4 motsvarande sétt en
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effektivranta for portfoljen som anvinds vid diskonteringen. Om nedskrivning av aktier sker faststills
nedskrivningsbeloppet som skillnaden mellan det redovisade virdet och det higsta av verkligt virde med
avdrag for forséljningskostnader och nuvirdet av framtida kassafloden(som baseras pé
foretagsledningens basta uppskattning).

Leasingavtal

Leasingavtal som innebér att de ekonomiska riskerna och fordelarna med att dga en tillgang i allt
vésentligt 6verfors fran leasegivaren till ett foretag i Energifonden Sverige AB koncern klassificeras i
koncernredovisningen som finansiella leasingavtal. Finansiella leasingavtal medfor att réttigheter och
skyldigheter redovisas som tillgang respektive skuld i balansrikningen. Tillgngen och skulden virderas
till det ldgsta av tillgdngens verkliga virde och nuvirdet av minimileaseavgifterna. Utgifter som direkt
kan hénforas till leasingavtalet ldggs till tillgdngens vérde. Leasingavgifterna fordelas pé rinta och
amortering enligt effektivrantemetoden. Variabla avgifter redovisas som kostnad i den period de
uppkommer. Den leasade tillgdngen skrivs av linjirt 6ver leasingperioden.

Leasingavtal dér de ekonomiska fordelar och risker som &r hanforliga till leasingobjektet i allt vdsentligt
kvarstér hos leasegivaren, klassificeras som operation leasing. Betalningar, inklusive en forsta forhsjd
hyr, enligt dessa avtal redovisas som kostnad linjdrt 6ver leasingperioden.

Varulager

Varulagret har vérderats till det ldgsta av dess anskaffningsvirde och dess nettoforséljningsvérde pa
balansdagen. Med nettof6rsiljningsvérde avses varornas beréknade forséljningspris minskat med
forsaljningskostnader. Den valda varderingsmetoden innebér att inkurans i varulagret har beaktats.

Inkomstskatter

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrikningen, utom dé
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekter redovisas i
eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt f6r innevarande rikenskapsar samt den del av tidigare rdkenskapsars
inkomstskatt som &nnu inte redovisats. Aktuell skatt berdknas utifran den skattesats som giller per
balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt &r inkomstskatt som avser framtida rdkenskapsér till f6ljd av tidigare héndelser.
Redovisning sker enligt balansrikningsmetoden. Enligt denna metod redovisas uppskjutna skatteskulder
och uppskjutna skattefordringar pa temporéra skillnader som uppstar mellan bokforda respektive
skatteméssiga vérden for tillgdngar och skulder samt for 6vriga skatteméssiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med
ett nettobelopp. Uppskjuten skatt beréknas utifran gillande skattesats pa balansdagen. Effekter av
foréndringar i géllande skattesatser resultatfors i den period fordndringen lagstadgats. Uppskjuten
skattefordran redovisas som finansiell anldggningstillgdng och uppskjuten skatteskuld som avsittning,

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag
redovisas i den omfattning det dr sannolikt att avdragen kan avridknas mot framtida skattemissiga
overskott.

P4 grund av sambandet mellan redovisning och beskattning sérredovisas inte den uppskjutna
skatteskulden som #r hinf6rlig till obeskattade reserver.
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Erséttningar till anstillda

Ersittningar till anstéllda avser alla former av ersittningar som foretaget 1dmnar till de anstillda.
Kortfristiga erséttningar utgdrs av bland annat I6ner, betald semester och betald franvaro. Kortfristiga
erséttningar redovisas som kostnad och en skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att
betala ut en ersittning till f6ljd av en tidigare hdndelse och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan
goras.

Koncernbidrag (moderbolaget)
Erhéllna och ldimnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget, férutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker
och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som &r noterade pa en marknadsplats och har
en kortare 16ptid dn tre ménader frén anskaffningstidpunkten.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

Not 2 Uppskattningar och bedomningar

Energifonden gor uppskattningar och bedomningar om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsindamal som blir foljden av dessa kommer, definitionsméssigt, séllan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk for visentliga
justeringar i redovisade véirden for tillgangar och skulder under ndstkommande ar behandlas i huvuddrag
nedan.

Provning av nedskrivningsbehov for materiella- och finansiella anliggningstillgangar

Koncernen har betydande védrden redovisade i balansrdkningen avseende materiella- och finansiella
anldggningstillgangar. Dessa testas for nedskrivningsbehov i enlighet med de redovisningsprinciper som
beskrivs i koncernens Not 1 Redovisnings- och vérderingsprinciper. For dessa berdkningar méste vissa
uppskattningar géras avseende framtida kassafléden och andra adekvata antaganden exempelvis
avkastningskrav.

Uppskjuten skattefordran har redovisats avseende skatteméssigt underskott ddr bedomning har baserats
pa prognostiserade skatteméssiga overskott kommande ar.
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Not 3 Nettoomsiittningens fordelning
Koncernen

Varor
Tjénster

Nettoomsittningen per geografisk marknad
Sverige

Norge

Ovriga virlden

Not 4 Ovriga rorelseintiikter
Koncernen

Kursdifferenser
Ovrigt

Not 5 Arvode till revisorer
Koncernen

2025

56 568 370
172 482 515
229 050 885

45241 106
11327623
172 482 156
229 050 885

2025

3034 465
339 674
3374139

19 (32)

2024

135 549 761
31889116
167 438 877

134 855 286
737936

31 845 655
167 438 877

2024

4937063
0
4937 063

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utfora samt rddgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller

genomforandet av sddana dvriga arbetsuppgifter.

Cedra Sverige
Revisionsuppdrag
Skatteradgivning

PwC
Revisionsuppdrag
Skatteradgivning

Deloitte
Revisionsuppdrag
Ovriga tjinster

Cedra Norge
Revisionsuppdrag
Ovriga tjénster

2025

410 000
0
410 000

0
0
0

0
0
0

71 000
4700
75700

2024

0
0
0

375 000
44 400
419 400

74 000
4900
78 900

0
0
0
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Moderbolaget

Cedra Sverige
Revisionsuppdrag

PwC
Revisionsuppdrag
Skatteradgivning

Not 6 Leasing, leasetagaren
Koncernen

Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgar till 2 459 386 kronor (2 459 386 kr).

2025

410 000
410 000

0
0
0

20 (32)

2024

0
0

375 000
44 400
419 400

Framtida leasingavgifter, for icke uppsdgningsbara leasingavtal, forfaller till betalning enligt foljande:

Inom ett ar
Senare dn ett &r men inom fem ar

Not 7 Anstéllda och personalkostnader
Koncernen

Medelantalet anstillda
Min

Léner och andra ersiittningar
Ovriga anstillda

Sociala kostnader
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal

Totala loner, ersittningar, sociala kostnader och
pensionskostnader

Konsfordelning bland ledande befattningshavare
Andel kvinnor i styrelsen

Andel mén i styrelsen

Andel mén bland Gvriga ledande befattningshavare

Moderbolaget

Bolaget har inte haft nagra anstéllda och négra I6ner har ej utbetalats.

2025
564 889

229 053
793 942

2025

1116 006
1116 006

357293
357293

1473299

33 %
67 %
100 %

2024
2 460 000

795 000
3255000

2024

383 196
383 196

120 400
120 400

503 596

33 %
67 %
100 %
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Not 8 Byggnader och mark
Koncernen

Ingdende anskaffningsvérden
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Ingéende uppskrivningar
Arets avskrivningar p& uppskrivet belopp
Utgdende ackumulerade uppskrivningar

Utgaende redovisat virde

Moderbolaget

Ingdende anskaffningsvérden
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Ingdende uppskrivningar
Arets avskrivningar p& uppskrivet belopp

Utgaende ackumulerade uppskrivningar

Utgaende redovisat virde

2025

904 033
904 033

-105 901
-20 566
-126 467

1 485 846
-36 707
1449139

2226705

2025

904 033
904 033

-105 901
-20 566
-126 467

1 485 846
-36 707
1449 139

2226 705

21 (32)

2024

904 033
904 033

-85335
-20 566
-105 901

1 522 553
-36 707
1 485 846

2283978

2024

904 033
904 033

-85335
-20 566
-105 901

1 522 553
-36 707
1 485 846

2283978
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Not 9 Fartyg
Koncernen

Ingéende anskaffningsvdrden

Ink&p

Omréakningsdifferenser

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar
Omrikningsdifferenser

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

Not 10 Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen

Ingdende anskaffningsvérden
Ink6p
Utgiende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde
Moderbolaget
Ingéende anskaffningsvérden
Ink&p
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden
Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

2025

851078 537

0
-48 184 193
802 894 344

-8 426 303
-49 109 408
2021313
-55 514 398

747 379 946

2025

3993 488
1070 954
5064 442

-1 449 537
-299 790
-1749 327

3315115

2025

3 889 468
15 694
3 905 162

-1 448 201
-266 037
-1714 238

2190 924

22 (32)

2024

0
863 190 412
-12 111 875
851 078 537

0

-8 546 219
119916
-8 426 303

842 652 234

2024

3 889 468
104 020
3993 488

-1 182 307
=267 230
-1 449 537

2 543 951

2024

3 889 468
0
3 889 468

-1 182307
-265 894
-1 448 201

2 441 267
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Not 11 Ovriga riinteintikter och liknande resultatposter

Koncernen

Ovriga rénteintikter
Kursdifferenser

Moderbolaget

Rénteintdkter fran koncernforetag
Ovriga rénteintikter
Kursdifferenser

Not 12 Riintekostnader och liknande resultatposter
Koncernen

Réntekostnader obligationer
Réntekostnader kreditinstitut
Ovriga rintekostnader
Kursdifferenser

Ovriga finansiella kostnader

Moderbolaget

Réntekostnader till koncernforetag
Ovriga rintekostnader

2025

1 055239
62 603 872
63 659 111

2025

3197704
86 704
7147
3291 555

2025

10 074 990
57244 282
30345

76 603
216 555
67 642 775

2025

9475 842

22238
9 498 080

23 (32)

2024

5 853 665
15826 332
21 679 997

2024

1261 537
4 573 927
8045011
13 880 475

2024

7076 896
11756 338
501 811
15452 841
0

34 787 886

2024
7287 328

3
7287 331

\
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Not 13 Aktuell och uppskjuten skatt

Koncernen

Skatt pa arets resultat
Aktuell skatt
Justering avseende tidigare &r

Forandring av uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader

Totalt redovisad skatt

Avstimning av effektiv skatt

Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt géllande skattesats

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intdkter
Justering skatter for foregéende ér
Skatteeffekt pa ej redovisade
underskottsavdrag

Effekt av utlandsk skattesats
Redovisad effektiv skatt

Moderbolaget

Skatt pa arets resultat
Justering avseende tidigare ar

Fordndring av uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader

Totalt redovisad skatt

Avstimning av effektiv skatt

Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt géllande skattesats

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intékter
Justering skatter for foregaende ar
Skatteeffekt pa ej redovisade
underskottsavdrag

Redovisad effektiv skatt

Procent

20,60

0,66

Procent

20,60

0,03

2025

-432 552

0
7 562

-424 990

2025

Belopp
63 963 235

-13 176 426
-13 560

21 680 870
0

-8 943 297
27 423
-424 990

2025

Belopp
-26 656 838

5491309
-12 719
10 599

0

-5 481 627
7 562

2025

7562
7 562

Procent

20,60

-0,07

Procent

20,60

0,02

24 (32)

2024

-15253
-5 783
7 562
-13 474

2024

Belopp
-19 950 276

4109 757
-3 633 711
151
-5783

-212 436
-271 452
-13 474

2024

-14 902
7562
-7 340

2024

Belopp
41122 957

-8 471 329
-9 642
8203 407
-14 902

285 126
-7 340
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Not 14 Andra langfristiga virdepappersinnehav
Koncernen

Ingdende anskaffningsvérden
Ink6p
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden
Utgaende redovisat virde
Moderbolaget
Ingdende anskaffningsvérden
Ink&p

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Utgaende redovisat virde

Not 15 Uppskjuten skatt pa temporira skillnader

Koncernen
Moderbolaget

2025-12-31
Temporira skillnader

Skatteméassiga underskottsavdrag
Uppskrivning fastighet

2024-12-31
Temporiira skillnader

Skattemé&ssiga underskottsavdrag
Uppskrivning fastighet

Forindring av uppskjuten skatt

Skattemassiga underskottsavdrag
Skattepliktiga temporéra skillnader

Uppskjuten
skattefordran
8 000 000

8 000 000

Uppskjuten
skattefordran
8 000 000

8000 000

Belopp vid
arets ingang
8 000 000
-306 084

7 693 916

2025-12-31

5718 813
0
5718 813

5718 813

2025-12-31

5718 813
0
5718 813

5718 813

Uppskjuten
skatteskuld

-298 523
-298 523

Uppskjuten
skatteskuld

-306 084
-306 084

Redovisas i
resultatrik.

7561
7 561
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2024-12-31

0
5718 813
5718 813

5718 813

2024-12-31

0
5718 813
5718 813

5718 813

Netto

8 000 000
-298 523
7701 477

Netto

8 000 000
-306 084
7 693 916

Belopp vid
irets utging
8 000 000
-298 523
7701 477
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Not 16 Andra langfristiga fordringar
Koncernen

Ingdende anskaffningsvérden

Tillkommande fordringar

Avgéende fordringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Utgaende redovisat virde
Not 17 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
Koncernen

Obligationskostnader

Forutbetalda kostnader

Not 18 Antal aktier och kvotvirde
Koncernen
Moderbolaget

2025-12-31

10 065 762
150 000

-10 065 762
150 000

150 000

2025-12-31

3911365
1209923
5121288
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2024-12-31

0
10 065 762
0
10 065 762

10 065 762

2024-12-31

2282061
637 660
2919721

Aktiekapitalet bestér av 1 000 st aktier med kvotvdrde 100 kr. Samtliga aktier 4r av samma slag.

Not 19 Langfristiga skulder
Koncernen

Forfaller senare én fem ar efter balansdagen
Obligationslan
Skulder till kreditinstitut

Moderbolaget

Forfaller senare én fem ar efter balansdagen
Skulder till koncernféretag

2025-12-31

o

2025-12-31

2024-12-31

o

2024-12-31

g,
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Not 20 Skulder som avser flera poster
Koncernen

Koncernen har 2022-10-01 upptagit ett obligationslan pa 8 720 000 kr till 10% réinta med forfallodag
2027-10-01. Rénta betalas halvarsvis med start 2022-10-01.

Koncernen har 2023-05-04 upptagit ett obligationslan pa 5 280 000 kr till 9% r#nta med forfallodag
2027-05-03. Rénta betalas halvarsvis med start 2023-05-04.

Koncernen har 2023-11-10 upptagit ett obligationslan pa 7 662 000 kr till 9% rinta med forfallodag
2027-11-09. Rénta betalas halvarsvis med start 2023-11-10.

Koncernen har 2024-06-01 upptagit ett obligationslan pa 13 440 000 kr till 9% rinta med forfallodag
2029-06-01. Rénta betalas halvarsvis med start 2024-06-01.

Koncernen har 2024-12-01 upptagit ett obligationslan pa 11 475 000 kr till 7% rénta med férfallodag
2027-12-01. Rénta betalas halvarsvis med start 2024-12-01.

Koncernen har 2024-12-01 upptagit ett obligationslan pa 21 460 000 kr till 9% rénta med forfallodag
2029-12-01. Rénta betalas halvarsvis med start 2024-12-01.

Koncernen har 2025-06-01, upptagit ett obligationslan pa 9 300 000 kr till 7% r#nta med forfallodatum
2028-06-01. Rénta betalas halvarsvis med start 2025-06-01.

Koncernen har 2025-06-01, upptagit ett obligationsléan pa 5 775 000 kr till 8% rédnta med forfallodatum
2029-06-01. Rénta betalas halvarsvis med start 2025-06-01.

Koncernen har 2025-06-01, upptagit ett obligationslan pa 21 275 000 kr till 9% rinta med forfallodatum
2030-06-01. Rénta betalas halvarsvis med start 2025-06-01.

Koncernen har, 2025-11-17, upptagit ett obligationslan p& 17 125 000 kr till 7% rénta med forfallodatum
2028-11-17. Rénta betalas halvarsvis med start 2025-11-17.

Koncernen har, 2025-11-17, upptagit ett obligationslan med 29 850 000 kr till 9% r#nta med
forfallodatum 2030-11-17. Rénta betalas halvarsvis med start 2025-11-17.

2025-12-31 2024-12-31
Langfristiga skulder
Obligationslan 151 362 000 74 107 000
Skulder till kreditinstitut 0 532116 943
151 362 000 606 223 943

Koncernen har 2021-07-01 upptagit ett obligationslan pa 6 070 000 kr till 10% rinta med forfallodag
2026-06-30. Rénta betalas halvarsvis med start 2021-07-01.

Kortfristiga skulder

Obligationslan 6 070 000 33 904 500

Ovriga skulder till kreditinstitut 451797 673 82306214
457 867 673 116 210 714
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Not 21 Transaktioner med nirstaende
Koncernen
Moderbolaget

Lan fran aktiedgaren har lamnats med 146 tkr (860 tkr). Ingen rénta utgar pa lanet.

Ingen 16n utgar till VD.

Not 22 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Koncernen

Forutbetalda intdkter
Upplupna réntekostnader
Personalrelaterade kostnader
Ovriga upplupna kostnader

Not 23 Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Koncernen

Avskrivningar
Kursdifferenser

Not 24 Inkop och forsidljningar mellan koncernforetag
Moderbolaget

Andel av érets totala ink6p som skett fran andra foretag i
koncernen

Andel av arets totala forsdljningar som skett till andra foretag i
koncernen

2025-12-31
0

1 600 995
174 262

351193
2 126 450

2025-12-31
49 466 472

2 427 802
51 894 274

2025

22 %

100 %
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2024-12-31
17 808 615
1532030
53619

421 879
19 816 143

2024-12-31
8 868 117

20 524 193
29392 310

2024

17 %

100 %
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Not 25 Resultat fran andelar i koncernforetag
Moderbolaget

Resultat vid avyttringar

Not 26 Bokslutsdispositioner
Moderbolaget

Mottagna koncernbidrag
Lamnade koncernbidrag

Not 27 Andelar i koncernféretag
Moderbolaget

Ingdende anskaffningsvérden

Ink6p

Forséljningar, frivillig likvidation

Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden

Utgaende redovisat virde

Not 28 Specifikation andelar i koncernforetag
Koncernen

Energifonden Sverige 1 AB (publ)

Energifonden Sverige 2 AB (publ)

Energifonden Sverige 3 AB (publ)

Energifonden Sverige 4 AB (publ)

Energifonden Sverige 5 AB (publ)

Energifonden Sverige 6 AB (publ)

Pallas Energy AB

Pallas Tankers AS

Pallas VLCC AS (dotterbolag till Pallas Tankers AS)

NFH FBM 240601 AS (dotterbolag till Pallas Tankers AS)

Energifonden UK Ltd

2025

51452
51452

2025

765 500
-18 050 000
-17 284 500

2025-12-31

156 110317
1 500 000

0

157 610 317

157 610 317
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2024

39 822 818
39 822 818

2024

750 000
-2 853 000
-2 103 000

2024-12-31

78 389 334
135 562 067
-57 841 084
156 110 317

156 110 317

Org.nr
559144-2099
559144-2107
559144-2115
559524-4509
559524-4517
559524-4491
559390-9517
932454688
932454645
933755959
15556092

Siite
Goteborg
Goteborg
Goteborg
Goteborg
Goteborg
Goteborg
Goteborg
Oslo
Oslo
Oslo
London

(/\\
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Moderbolaget

Namn

Energifonden Sverige 1 AB (publ)
Energifonden Sverige 2 AB (publ)
Energifonden Sverige 3 AB (publ)
Energifonden Sverige 4 AB (publ)
Energifonden Sverige 5 AB (publ)
Energifonden Sverige 6 AB (publ)
Pallas Energy AB

Pallas Tankers AS

Energifonden UK Ltd

Energifonden Sverige 1 AB (publ)
Energifonden Sverige 2 AB (publ)
Energifonden Sverige 3 AB (publ)
Energifonden Sverige 4 AB (publ)
Energifonden Sverige 5 AB (publ)
Energifonden Sverige 6 AB (publ)
Pallas Energy AB

Pallas Tankers AS

Energifonden UK Ltd

Kapital-
andel
100
100
100
100
100
100
100
50,2
100

Org.nr
559144-2099
559144-2107
559144-2115
559524-4509
559524-4517
559524-4491
559390-9517
932454688
15556092

Not 29 Fordringar hos koncernféretag

Moderbolaget

Tillkommande fordringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Utgaende redovisat virde

Not 30 Uppskrivningsfond
Moderbolaget

Belopp vid érets ingéng

Avskrivning av uppskrivna tillgéngar

Belopp vid arets utgang

Rostritts-
andel
100
100
100
100
100
100
100
50,2
100

Site
Goteborg
Goteborg
Goteborg
Goteborg
Goteborg
Géteborg
Goteborg
Oslo
London

Antal
andelar
1 000
1 000
1 000
1 000
1 000
1 000
150 000
5020
1 000

2025-12-31

33 635223
33 635223

33 635 223

2025-12-31

1179 762
-29 145
1150 617

30 (32)

Bokfort Bokfort
virde virde
251231 241231
500 000 500 000
500 000 500 000
500 000 500 000
500 000 0
500 000 0
500 000 0
19 048 250 19 048 250
135548 497 135 548 497
13 570 13 570
157 610317 156 110 317

2024-12-31

0

0

0

2024-12-31

1 208 907

-29 145

1179 762
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Not 31 Disposition av vinst eller forlust
Moderbolaget

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel:

balanserad vinst
arets forlust

disponeras sé att
i ny rékning &verfores

Not 32 Eventualférpliktelser
Moderbolaget

Till forman for dotterbolag
Betalningsgarantier avseende obligationslan

Not 33 Stillda sidkerheter
Koncernen

For skulder till kreditinstitut:
Fartygsinteckningar
Foretagsinteckningar

2025-12-31

125 330 528
-26 649 276
98 681 252

98 681 252

98 681 252

2025-12-31

157 432 000
157 432 000

2025-12-31

747 379 946
11 900 000
759 279 946

31 (32)

2024-12-31

108 011 500
108 011 500

2024-12-31

842 652 234
11 900 000
854 552 234
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Not 34 Visentliga hiindelser efter riikenskapsarets slut
Koncernen

Energifondens dotterbolag Pallas Tankers AS har avyttrat sitt VLCC tankfartyg ”Agneta Pallas III” och
leveransen till nya kdparen dr genomford. Avyttringen medférde en storre reavinst vilket kommer att
paverka resultatet positivt for innevarande riakenskapsar.

Arsredovisningen beslutades 2026-04-07

Fiskebick

Agpure /a%cu.amw/

Finn Johnsson Agneta Johansson

Ordforande
2026-04-07 2026-04-07

Fredrik Johansson
Verkstillande direktor

2026-04-07

Var revisionsberittelse har lamnats 2026-O “1 "{
Cedra Sverige AB

ViktorBengtsson

Auktoriserad revisor
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Not 34 Viisentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut

Koncernen

Energifondens dotterbolag Pallas Tankers AS har avyttrat sitt VLCC tankfartyg *Agneta Pallas III” och
leveransen till nya kparen dr genomford. Avyttringen medférde en storre reavinst vilket kommer att
péaverka resultatet positivt for innevarande rikenskapsar.

Arsredovisningen beslutades 2026-04-07

Fiskebick

e

Finn Jolhsson
Ordférande
2026-04-07

Fredrik Johansson
Verkstillande direktor
2026-04-07

Var revisionsberittelse har limnats 2026-

Cedra Sverige AB

Viktor Bengtsson
Auktoriserad revisor

Agneta Johansson

2026-04-07
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Revisionsberittelse

Till bolagsstamman i Energifonden Sverige AB, org.nr 556759-5458
Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vihar utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Energifonden Sverige AB f6r
ar2025.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger eni alla vasentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stallning per den 31 december 2025 och av dessas finansiella resultat och
koncernens kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen &r forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrdkningen och balansriakningen for
moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund fér vara
uttalanden. '

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar dven fér den interna kontroll som de bedémer ar
nodvandig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktoren for bedémningen av bolagets och koncernens formaga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, ndr sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka formégan att fortsatta verksamheten
och att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget, upphtra med verksamheten eller inte
har ndgot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att Iamna en revisionsberéattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sakerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvédndare fattar
med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen
finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning dr en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfort en revision av
styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning for Energifonden Sverige AB for ar 2025 samt av
forslaget till dispositioner betrédffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i
ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortldpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation &ar utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstéllande direktoren ska
skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgdrder som ar nddvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i 6verensstdmmelse med lag och for
att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sétt.
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Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa ndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed
vart uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sidkerhet, men ingen garanti for att en revision somutfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust
inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf.
Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Goteborg den 16 april 2026

'Gsedra Sverige AB— :
{

Viktor Bengtsson
Auktoriserad revisor
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